
2024年展望：
瞄準機會

承擔風險可望獲得報酬？
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全球平均通膨率1

2024年總經展望

投資重點：預期風險性資產的波動性增加，但也可能出現多年未見的機會。

• 通膨仍需時間才能降至各國央行2%的目標範圍；

• 推動通膨長期走高的重要趨勢包含：人口結構變化、
脫碳、去全球化；

• 利率週期轉折點：市場預期2024年中聯準會將開始大幅降息；

• 留意2024年中經濟出現衰退的風險。。

我們預期經濟成長放緩，利率將更高且更久：

7%

1. 來源：世界經濟展望（2023年10月） - 通膨率，平均消費者價格，國際貨幣基金組織，資料截至2023年10月。
過往表現不代表未來表現。
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利率升高對股票市場
有什麼影響？

投資重點：投資組合應專注於高品質的公司。

• 在資金再次具有機會成本的時期，投資人需要謹慎選擇；
不同地區、產業和資產類別的表現會有所分歧；

• 應避免投資僅依靠低利率維持的殭屍公司，尤其是在石油
與天然氣、原物料和醫療保健等領域；

• 管理團隊駕馭波動和新技術的應用對公司是否能成功相當
關鍵；

• 重拾資本紀律：強勁的現金流和資產負債表將是關鍵。

我們認為，優質企業能存活，並有可能蓬勃發展。

2. 來源：安聯環球投資。資料截至2023年10月31日。該資料反映了2008年至2022年間殭屍公司的增加情況。數據取自Refinitiv Worldscope資料庫，涵蓋已開發市場和新興市場。
我們將殭屍企業定義為成熟企業（成立10年以上），連續三年利息保障倍數低於1。利息覆蓋率用於確認公司支付未償債務利息的容易程度。
過往表現不代表未來表現。

低利率時代殭屍公司增加了

300%2
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2030年，
AI市場預計
年成長

38%3

投資人如何運用
科技趨勢？

• 人工智慧(AI)最終會促進生產力提升，但可能還需要一段時間；

• 公司整合AI的速度，將決定它們的成敗；

• 放眼AI領域以外的公司：網路資安和醫療保健公司也可能從AI
技術中受益；

• 科技將推動中國的新經濟，包含金融科技、金融服務、健康、
永續發展等。

人工智慧(AI)及其它領域的機會

投資重點：我們的研究顯示，長期而言，科技產業的領導企業具有巨大的收益潛力。

3. 資料來源：Precedence Research。2023年1月，《2022-2030年AI市場 - 全球產業分析、規模、佔比、成長、趨勢、區域展望和預測》；2023年5月16日《 2022-2030年AI市場規模、成長報告》；年成長率=38.11%。
過往表現不代表未來表現。
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債券重獲青睞？

• 固定收益重新展現吸引力：由於通膨降低、經濟成長放緩和政
策收緊，債券未來的表現可期；

• 美國：預期利率降低；

• 歐洲：核心通膨存在上升的風險，因此我們對存續期抱持更加
謹慎的態度；

• 亞洲（尤其是中國以外）的固定收益產品可以成為重要的多元
化投資工具，因為該地區可能將成為2024年及未來全球經濟成
長的重要引擎。

我們認為，固定收益的表現可望優於現金。

4. 2023年截至11月30日的總報酬。資料來源：彭博社、ICE BofA和JP Morgan指數；安聯環球投資。此資訊僅供參考，並不構成購買、出售或持有任何有價證券的投資意見或推薦，也不應被視為出售要約或招攬購買任何有價證券之要約。
過往表現不代表未來表現。

2023年美國、歐元區
和亞洲投資等級信用
債券的報酬率：

4-5%4

投資重點：考慮採取主動和靈活的策略，以獲得更好的收益，同時嚴格審視存續期和信用利差的風險。
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公開市場外是否
有投資價值？

投資重點：私募市場，如私募債權和基礎建設投資，不僅提供相對價值的投資機會，也能讓投資人把握長期趨勢。

• 高利率和能源轉型等長期趨勢，為私募市場資產帶來新的機會；

• 評價和市場環境可能與金融危機後的幾年(2009-2010年) 相似；

• 私募債權特別值得關注：其風險報酬特性非常具有吸引力，且
當主要銀行減少放貸，新的機會可能出現；

• 基礎建設定價與通膨連動，有助於此類專案成為經濟週期波動
的緩衝。其他優勢還包含多樣化的報酬，以及穩定的現金流。

我們發現，私募市場重現機會。

能源轉型每年需要的投資金額：

1.1兆美元5

5.2022年的年度投資。來源：BloombergNEF。資料截至2023年1月。
過往表現不代表未來表現。
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投資人如何應對地緣
政治和總經風險？

投資重點：重視多元化投資，考慮關注商品市場以及貨幣政策的異常（如日本）。

• 全球不確定性（如地緣政治衝突、經濟與貿易的摩擦、經濟政
策差異等）引起波動，因此多元化投資相當重要；

• 在2022年低迷的經濟後，傳統的6：4投資組合（意指60％投
資於股票、40％投資於債券）重回流行；但在股市前景不明的
情況下，也應該考慮其他配置比例（如將債券拉高至70%）；

• 考慮投資黃金等避險資產。有鑑於中東地區緊張局勢和全球經
濟成長前景未明的綜合影響，建議密切關注石油市場；

• 偏好日本股市：日本企業仍能享受低利率環境，這在成熟經濟
體中非常少見。

面對全球不確定性，靈活的投資策略相當重要。

日本十年的經濟刺激規模：

3.7兆美元6

6.日本銀行（BOJ）前總裁黑田東彥將其大規模刺激措施稱為“半成功”，路透社，2023年3月15日。3.7兆美元=497兆日元。
過往表現不代表未來表現。
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2024年展望：瞄準機會

安聯環球投資的2024年展望，包含了總體經濟概覽，以及我們全球
投資總監們對不同資產類別的看法及策略。

歡迎點擊下列連結了解更多：

股票市場：「品質」至關重要

固定收益：債券重回賽場

多重資產：迎向新常態

私募市場：嶄新的機會

總經觀點：成長越慢回報越好？

更多觀點

https://tw.allianzgi.com/zh-tw/insights/market-insight/2024-outlook#e6b09b58-dc8b-4bc2-afa8-6ab2f2d84d54_0
https://tw.allianzgi.com/zh-tw/insights/market-insight/2024-outlook#e6b09b58-dc8b-4bc2-afa8-6ab2f2d84d54_1
https://tw.allianzgi.com/zh-tw/insights/market-insight/2024-outlook#e6b09b58-dc8b-4bc2-afa8-6ab2f2d84d54_2
https://tw.allianzgi.com/zh-tw/insights/market-insight/2024-outlook#e6b09b58-dc8b-4bc2-afa8-6ab2f2d84d54_3
https://tw.allianzgi.com/zh-tw/insights/market-insight/2024-outlook#e6b09b58-dc8b-4bc2-afa8-6ab2f2d84d54_4
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安聯證券投資信託股份有限公司 | 地址：台北市104016中山北路2段42號8樓 | 客服專線：(02)8770-9828

Allianz Global Investors Taiwan Ltd. | 8F, No. 42, Sec. 2, Zhongshan N. Rd., Taipei 104016 Taiwan, R.O.C. | TEL: +886-2-8770-9828

【安聯投信獨立經營管理】投資涉及風險。投資的價值和收益可能會上升也可能下降，投資者可能無法收回全部投資本金。過往表現不代表未來表現。本文屬於行銷溝通，僅基於提供資

訊為目的。本文不構成購買、出售或持有任何有價證券的投資意見或推薦，也不應被視為出售要約或招攬購買任何有價證券之要約。本文中所表達的觀點和意見如有變更，恕不另行通知，
這些觀點和意見是發行時本公司或其關係企業之觀點和意見。本文所使用之數據來自各種被認定為可靠的來源，但無法保證其正確性或完整性，本公司對於因使用這些數據而引起的任何

直接或間接損失不承擔任何責任。不論形式為何，複製，發布，提取或傳輸本文內容都不被允許。本文所述之投資機會未考慮任何特定人士的特定投資目標、財務狀況、知識、經驗或特
定需求，因此無法獲保證。投資人不能以本文取代其本身之判斷，且應完全為其投資及交易決定負責。
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