
配息型基金
解析

Allianzgi.com

如何開啓穩定的
收益來源

聚焦收益



配息型基金解析：如何開啓穩定的收益來源

對一些投資人來說，擁有定期的額外現金流對收入有所助益 — 不
論是用於支付教育、房屋或護理費用，又或是作為薪資或退休金的
補充。在這種情況下，配息型基金或會是值得考慮的投資選擇。

什麼是配息型基金？
配息型基金旨在定期（通常是每月或每年）向投資者支付收益，而非將收益
滾入再投資，即配息型基金以提供穩定的現金流作為目標。

它們與累積型基金有何不同？
累積型基金將基金獲得的收益滾人再投資。由於將收益滾入再投資，隨著時
間累積，基金通常可提供較高的資本增值機會。配息型基金的投資者則可以
靈活選擇是否將配息再投資或提領收益來滿足他們即時的財務需要。

配息型或累積型基金？投
資人需要考慮的事項

配息型基金可能適合有以下需求的投資者：

• 補充工作收入或退休金
• 支付費用：教育、房屋、護理等
• 享受相對穩定、定期的配息，但取捨的是
投資最終價值可能會較低

累積型基金可能適合以下投資者：

• 工作收入或退休金足以滿足日常需求
• 瞄準多年後的財務目標，例如退休
• 希望隨著時間將投資的成長潛力最大化
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近年，股息和債券票息為配息型基金提供普遍穩定的報酬來源

標普500指數 –每月股息
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資料來源：倫敦證券交易所資料庫、安聯環球投資全球資本市場與主題研究。數據
截至2025年2月27日。

彭博歐元綜合債券指數 – 票息 (%)
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資料來源：彭博、安聯環球投資。數據截至2024年12月31日。

配息型基金如何運作？

普遍來說，配息型基金有三類，透過不同來源提供收益：

股票基金：投資於定期支付股息且股價波動較低
的優質成熟企業。

固定收益基金：投資於政府或企業發行的債券，
透過定期利息支付（稱為「票息」）來支付收
益。

多重資產基金：投資多種資產，包括股票、債
券和其他資產類別，例如商品和私募股權。
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為何考慮配息型基金？

收益替代方案

整體而言，我們認為配息型基金
可能可以提供一個吸引人的方式，
來支持財務需求或生活方式。

我們認為現在是值得考慮配息型基金的三個主要原因：

管理市場波動：由於需要定期支付配息，配息型基金
必須以紀律的方式進行管理，在動盪的市場中採取規
律而穩定的投資方式。

財政壓力預期：人口老化對政府的財務政策帶來壓力。
許多國家的退休人士已經開始尋找政府退休金的替代
方案 —而且我們看到這個趨勢在主要經濟體中正在
加快。

跑贏通膨：隨著時間，通膨會侵蝕現金存款的價值。
配息型基金旨在在長期提供超過通膨的報酬。
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為什麼現在可能是投資配息型基金的好時
機

如何選擇合適的配息型基金？
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選擇配息型基金時要考慮報酬目標及風險承受度

平衡風險及報酬

最合適的基金取決於投資者希望獲得多少收益以及他們願意為此承擔多少風險。
股票佔比較高的基金，或投資於新興市場或非投資等級債券等風險較高領域的固
定收益基金，有機會提供較高的報酬。然而，在市場環境轉變時，這些資產較易
出現波動。

許多基金尋求平衡報酬與穩定性，這可能表示要平衡股票及防守性資產，例如利
率風險相對較低的債券、可轉換證券或大眾商品。透過分散投資於不同的資產類
別，緩和市場波動的影響。

無論投資人選擇哪種基金，其目標都是在不同的市場環境下提供穩定的收益。

有關配息型基金的
更多資訊
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https://tw.allianzgi.com/zh-tw/insights/market-insight/20250508-1-time-for-income-funds
https://tw.allianzgi.com/zh-tw/insights/market-insight/20250508-1-time-for-income-funds
https://www.allianzgi.com/en/insights/outlook-and-commentary/time-for-income-funds
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【安聯投信獨立經營管理】110金管投信新字第013號投資涉及風險。投資的價值和收益可能會上升也可能下降，投資者可能無法收回全部投資本金。
過往表現不代表未來表現。本文屬於行銷溝通，僅基於提供資訊為目的。本文不構成購買、出售或持有任何有價證券的投資意見或推薦，也不應被
視為出售要約或招攬購買任何有價證券之要約。本文中所表達的觀點和意見如有變更，恕不另行通知，這些觀點和意見是發行時本公司或其關係企業
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